Radstofun aflahlutdeilda med

enduruthlutun og tilbodsmarkadi
“Tilbodsleidin”



Fyrirvari um ordanotkun

 Gengid er ut fra pvi ad afram verdi uthlutad
aflahlutdeildum — p.e. hlutdeildum i
heildarafla hvers ars eins og hann er
akvardadur af stjornvoldum.

e Til einféldunar er hér sums stadar talad um
“kvota” pegar att er vio “aflahlutdeild” og
einnig er sums stadar talad um “tonn” pegar
att er vio “hlutdeild i heildarafla”.
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TilboOsleidin

(i sinni einfoldustu mynd)

* 92% aflahlutdeilda enduruthlutad a
hverju ari til fyrri handhafa an endurgjalds

e 8% aflahlutdeilda a tilbodsmarkad

* Frjalst verdi ad framselja aflahlutdeildir og
uthlutad aflamark



Endurudthlutun — Daami

Utgerd:
— A 100 tonn i upphafi

100 -+

— “Leigir” a hverju ari 8 tonn
a tilbodsmarkadi 20
til ag halda ser vio = Innninninn
Svartar sulur: o |
— bad sem eftir er af 50 -
upprunalega kvotanum 40 |
Ljosasta rondin efst: 30 -
— Tonnin 8 sem parf ad leigja *° |
til pess ad halda sér vid 10
0.

Millidokkar sulur:

— Kvoti fenginn a
tilbodsmarkadi a fyrri arum
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Enduruthlutun

e 92% enduruthlutun a vido um baedi
upprunalega kvota og pa sem fengnir eru a
tilboOsmarkadi

e Med 60rum ordum: Allur kvoti — 6had pvi
hvort hann var fenginn i upphafi eda a
tilbodsmarkadi — er enduruthlutad ad 92%
hluta a hverju ari an endurgjalds



Leigusamningar a tilbodsmarkaodi

o Kvoti ekki leigdur til akvedins tima a tilbodsmarkadi

e bessiistad byodur rikid kvotaleigusamninga sem fela i
sér leigu a pakka af aflahlutdeildum sem hér segir:
— 1 tonn pad arid
— 0.92 tonn arid eftir
— 0.85 tonn (u.p.b.) arid par a eftir (p.e. 92% af 92%)
— 0.78 tonn (u.p.b.) arid par a eftir (p.e. 92% af 92% af 92%)
— Og svo framvegis



Leigutimi kvota — Daemi

o Utgerd “leigir” 8 tonn arid 2011

 Utgerdin er i rauninni ad

kaupa nytingarreétt a:

— 8 tonnum arid 2011

— 7.36 tonnum arid 2012
(8%0.92)

— 6.7712 tonnum arid 2013
(8%0.922)

— 6.229504 tonnum arid 2014
(8%0.923) 0
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— Og svo framvegis



Tilbodsmarkadur

» Ahugasamir adilar skila inn tilbodum sem
tilgreina magn og einingarvero

e Sami adili ma skila inn mérgum tilbodum a
mismunandi einingarveroi

e Adili ma ekki bjéda i meira magn en hann
ma eignast (hamarkseign hvers adila)



Tilbodsmarkadur

Sérstakur tilbodsmarkadur i hverri tegund

Tilbodsmarkadir i 6llum tegundum fara fram
samtimis

Bjodendum gefid taxekifeeri til pess ad haekka
tilbod sin og/eda setja inn ny tilbod eftir ad
upphafleg bod hafa verid gerd opinber

Tilbodsmarkadnum lykur pegar ny bod
haetta ad berast



Morg tilbod sama adila

e Skynsom utgerd leggur inn morg tilbod — sum
med hau einingarverdi og onnur meo laegra
einingarveroai

 Engin haetta a pvi a0 slik utgerd fai ekkert

e Qvissan snyr ad pvi nakvaamlega hversu mikid
hun feer



Margar hrinur tilbooda

o Taekifaerio til pess ad haekka tilbod/setja inn ny
tilbod er mikilvaegt af tvennum sokum:

— Gefur utgerdum sem hafa misreiknad markadinn
tekifeeri til pess ad leidrétta sig eftir ad paer sja
bod annarra

— Hjalpar utgeroum sem vilja fa akvedio hlutfall
aflahlutdeilda i mismunandi tegundum
(t.d. sild, lodnu og makril)



Jadarverd

e Loglegum tilbodum er radad eftir einingarveroi

e Tilbodum tekid i r60 upp ad pvi magni sem i
bodi er (jadartilbodinu tekid ad hluta)

e Allir greida einingarverdio sem er tilgreint i
jadartilbodinu



>

Jadaverd — Deemi

Einingarverd i tilbodum

Heildarmagn hlutdeilda til radstéfunar

Jadarverd, markadsverdio

Aflahlutdeildir
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Frjalst framsal

e Ekkijafn mikilvaegt vegna peirra miklu vidskipta
sem aettu sér stad a hinum opna tilbodsmarkadi

e p6 veeri naudsynlegt ad fyrirtaeki sem einhverra
hluta vegna pyrftu ad losa sig vid veidiheimildir
sem paer hefou leigt a tilbodsmarkadinum gaetu
gert pad

e pad myndi lika tryggja ad peir sem taekist illa
upp a tilbodsmarkadinum gaetu sott sér
veidiheimildir a eftirmarkadi



ll. Kostir tilbodsleidarinnar
fram yfir adrar leidir



Eignarhald pjodarinnar yfir audlindinni

* | almennri ordraedu er mikil ahersla l6gd a
varanlegt eignarhald pjoédarinnar yfir
audlindinni

* En eignarhald pjédarinnar er merkingarlitio ef
arourinn af audlindinni rennur ekki til
bjodarinnar

e Lykilaspurning: Hvernig er unnt a0 tryggja ad
arourinn af audlindinni renni til pjodarinnar?



Upphaed audlindagjaldsins

e Ef audlindagjaldid er of lagt rennur ekki nema
hluti ardsins af audlindinni til pjédarinnar

e Ef audlindagjaldid er of hatt kippir pad
fotunum undan rekstrargrundvelli
utgerdarfyrirtaekja

* Hvernig i 6skdpunum a rikid ad rata
hinn gullni medalveg?



Samningur um audlindagjald?

 Rikid gaeti reynt ad semja vid LiU um
audlindagjald

A hvada upplysingum myndi rikid byggja
vi0 slika samningsgerd?
(Mati nokkurra sérfraedinga?!?)



Samingur um audlindagjald?

LIU myndi halda uppi st68ugum arédri um ad
gjaldid veeri of hatt hversu lagt sem pad veeri

Naesta rikisstjorn myndi an efa laekkad gjaldio
nidur i malamyndagjald

Af pessum sokum er samningaleidin
Tréjuhestur!!

| raun er samningaleidin aframhald &
nuverandi kerfi (Utgerdin greidir nu pegar
malamyndaaudlindagjald)



Upphaed audlindagjaldsins

e Eina leidin til pess ad fa utgerdina til pess ad

veita raunsannar upplysingar um
aullindaardinn er ad gera henni ad bjoda i

veidiheimildir

e betta er RISASTOR kostur vid tilbodsleidina



Upphaed audlindagjaldsins

e Tilbodsleidin:
— Audlindagjaldio raedst af mati utgerdarinnar
sjalfrar @ ar@inum sem audlindin skapar
— Hvorki “of hatt” né “of lagt”

— Tryggt ad ardurinn rennur til pjodarinnar
(bar sem gjaldid er ekki of lagt)

— Tryggt ad rekstrargrundvollur dtgerdarinnar
verour blomlegur i framtidinni
(bar sem gjaldid er ekki of hatt)



Upphaed audlindaardsins

 Mitt mat byggt a framlegd utgerdarinnar:
— 14 ma.kr a ari
— 28 kr. a porskigildiskilogram
— Nuvirtur framtidarardur: 190 ma.kr

— Tilbodsleidin med 92% enduruthlutun myndi

faera pjodinni um 7 ma.kr a ari
(hinn helmingurinn myndi sitja eftir hja naverandi handhéfum)

— [ ndverandi kerfi er pjodin ad gefa eigendum
utgerOarfyrirtaekja 14 ma.kr arlega



Festa og stodugleiki

 Qvissan sem hefur rikt um framtid kerfisins
hefur brenglad akvardanatoku i sjavarutvegi

 Utgerdin hefur haft sterka hvata til pess ad
skuldsetja sig til pess ad geta haldid pvi fram ad
hun geti ekki greitt audlindagjald



Festa og stodugleiki

beir sem hafa haft sterk politisk tengsl hafa
naft forskot innan kerfisins par sem peir hafa
oetur geta vario forréttindin sem felast i
cerfinu

pad myndi auka hagkveemni verulega ef unnt
veaeri ad draga ur ovissu um framtio kerfisins



Festa og stodugleiki

e Kostir tilboOsleidarinnar:

— Pa eru handhafar kvota ad greida markadsverd
fyrir hann og pvi hafa peir sterkari stodu lagalega
ef reynt er ad breyta kerfinu i framtidinni

— Greidslur fyrir kvotann sveiflast sjalfkrafa upp og
nidur med ardinum af veidunum. Pad dregur ur
haettu a politiskum prystingi um breytt kerfi
(enginn “ofurhagnadur” eda “sligandi skattur”)

— Miklu erfidara fyrir LIU ad halda pvi fram ad

greidslugeta peirra sé litil sem engin ef peir
bjoda hatt verd i kvota a hverju ari



Vero a kvota

Verd a kvota hefur verid ur 6llum tengslum vid
aroinn sem audlindin skilar

FOr haest i 4000 kr/kg en er nd i um 2000 kr/kg

Laekkadi verulega vid hrun pratt fyrir ad
audlindaardurinn hafi haekkad i kronum talio!

Langtum haerra en pad sem framlegd
utgerdarinnar stendur undir

Skyrt merki um markadsbrest

Hefur stadid i vegi fyrir nylidun og ad kvotinn
faerist til peirra sem best geta nytt hann



Vero a kvota

 Opinber tilbodsmarkadur myndi jardtengja
verdid a kvota mun betur en verid hefur

e pad myndi:
— Audvelda nylidun til muna

— Yta undir ad kvatinn feerist til peirra sem
best geta nytt hann

e Samningaleidin/audlindagjaldsleidin tekur
ekki a pessu vandamali



Kvotabrask

e | dag feer utgerdin veidiheimildum Gthlutad
svo gott sem an endurgjalds

 Handhafar kvota geta sidan selt hann
og hirt agédann

e pad er pvi skiljanlegt ad margir liti vioskipti
med veidiheimildir hornauga i nuverandi kerfi



Kvotabrask

Ef tilboOsleidin veaeri farin vaeri stadan allt 6nnur
vardandi vidskipti med veidiheimildir

Pa myndu peir sem rédu yfir veidiheimildum
hafa greitt fullt verd fyrir paer til rikisins

Ef peir seldu peer (endurleigdu) vaeru peir ekki ad
hirda neinn hagnad Ut ur greininni

Rokin gegn frjalsu framsali vaeru pvi ur ségunni



Tekjuoflun rikisins

 Audlindagjold eru langhagkvaemasta leidin til
bess ad afla tekna fyrir rikissjod

o Skattar a tekjur, neyslu og sparnad draga prott
ur hagkerfinu en ekki audlindagjold

* Audlindagjold i sjavarutvegi myndu minnka
verulega porf a skattahaekkunum og/eda
nidurskurdi i velferdarkerfinu



1. Tilbodsleidin med afbrigdum



Nokkur afbrigdi

~orleiguréttur fyrri handhafa
~orleiguréttur smabata

~orleiguréttur byggodalaga

Utgdnguleid
Grunngjald

Leegra enduruthlutunarhlutfall aflahlutdeilda
sem fengnir eru a tilbodsmarkadi



Forleiguréttur fyrri handhafa

* Til pess ad draga enn frekar ur peirri 6vissu
sem handhafar kvota a hverjum tima bua vid
meetti veita peim forleigurétt a t.d. 50% af
beim kvota sem peir fa ekki endurudthlutad

e Adilar sem nyta forleigurétt settu ad greida
sama verd og peir sem fa kvota a
tilbodsmarkadinum



Forleiguréttur smabata

e Til pess ad komast hja pvi ad smabatasjomenn
burfi ad afla sér peirrar sérpekkingar sem parf
til pess ad taka patt i tilbodsmarkadinum
meetti veita peim forleigurétt a akvednu magni
kvota

e Smabatasjomenn sem nyttu forleiguréttin
2ttu ad greida sama verd og peir sem fa kvota
a tilbodsmarkadinum



Forleiguréttur byggdalaga

e Til pess ad tryggja betur moguleika smaerri
byggdalaga til pess ad halda kvota innan
byggdalagsins maetti veita byggdaldogum
forleigurétt a akvednu magni kvota sem pau
gaetu uthlutad til ugerda i byggdalaginu

 Byggdalog sem nyttu forleiguréttin settu ad

greida sama verd og peir sem fa kvota a
tilbodsmarkadinum



Utgdnguleid

e Med frjalsu framsali geta utgerdir losad sig vid
kvota a frjalsum markadi

e pad er hins vegar ad o0sekju ad leyfa utgeroum
a0 skila alfahlutdeildum til audlindasjods med
beim formerkjum ad peaer verdi bodnar ut med
60rum aflahlutdeildum a naesta
tilbodsmarkadi og leigugjaldid sem fyrir pad
faest renni til utgerdarinnar



Fjarbinding i kvota

 Grunngero tilbodsleidarinnar felur i sér
talsvert mikla fjarbindingu utgerdarfyrirtaekja
| kvota

e petta er dkostur pvi brotalamir eru a fjarmala-
morkudum sem gera pad ad verkum ad
smaerri fyrirtaeki standa ekki jafnfaetis peim
staerri pegar kemur ad fjarmoégnun



Grunngjald

e Ein leid til pess ad laekka fjarbindingu i kvota
er a0 leggja arlegt grunngjald a veidiheimildir
fengnar a tilbodsmarkadi

* Slikt gjald geeti t.d. verid 15 kr. a porskigildis-kg

 Grunngjaldid myndi ekki hafa ahrif a
heildarleiguverd kvota (audlindagjaldid) par
sem verdid a tilbodsmarkadinum myndi laekka
a moti



Grunngjald

e Verdid a tilbodsmarkadinum myndi laekka
verulega par sem pad myndi taka mid af pvi ad
leiga a kvota a tilbodsmarkadinum fylgir kvoo
um greidslu grunngjaldsins

* Einu ahrif grunngjaldsins er ad utgerd sem
leigir kvota parf ekki ad greida allt leiguverdio
fyrirfram heldur greidir pad hluta pess i formi
grunngjalds og restina fyrirfram



Grunngjald

» Okostur: Naudsynlegt vaeri ad skilja & milli
upprunalegra veidiheimilda og peirra sem
fengnir veeru a tilbodsmarkadi
(nema gjaldid veeri lagt a allar veidiheimildir)



Adskilnadur gamalla og nyrra kvota

e Einn helsti kostur grunngerdar tilbodsleidar-
innar er ad upprunalegir kvotar og peir sem
leigdir eru a tilbodsmarkadinum renna strax
saman i eina heild og verda pvi 6adgreinanlegir

e Slikt er einungis mogulegt ef sams konar
enduruthlutun a vid um gamla og nyja kvota og
allir adrir eiginleikar pessara kvota eru einnig
beir somu



Kvotalanasjoour

Onnur leid til pess ad audvelda fjdrmognun 3
veidiheimildum vaeri a0 rikid lanadi fyrir leigu a
kvota

Kvotaleigusjoour geeti tekid ved i kvotanum og
lanad ad hamarki 75% af leiguverdi

Vextir af lanum sjodsins og fjarmognun sjodsins
veaeri a0 60ru leyti lik pvi sem tidkast hja
ibudalanasjéoi

Sjodnum bannad ad veita annars konar lan en lan
med vedi i kvota ad hamarki 75% af leiguverdi



Kvotaleigusjoour

e Kostur: Rikid aetti ved i 6llum kvota

o Okostur: Eykur haettuna & pdlitiskum
inngripum i framtidinni

 Reynslan af ibudalanasjodi er p6 almennt goo
sem gefur visbendingar um ad svona sjodur
gaeti virkad vel.



I\V. Samanburdur vio
fyrningarleidina



Linuleg fyrning

e Aflahlutdeildir fyrnast um 5% af
upprunalegum aflaheimildum a ari i 20 ar

o Aflahlutdeildir leigdar til 20 ara a
tilbodsmarkadi




Linuleg fyrning eda
hlutfallsleg enduruthlutun

* 95% hlutfallsleg
enduruthlutun er mun
“mildari” leid en 5%
linuleg fyrning

* 92% hlutfallsleg
enduruthlutun feerir
alika storan hluta
framtidarardsins til
bjodarinnar og 5%
linuleg fyrning

B Linuleg fyrning um 5% 4 ari
Hlutfallsleg endurdathlutun um 95% a ari
—Hlutfallsleg enduruthlutun um 92% a ari

0O 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30
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Leiga a kvota til 20 ara

e 20 mismunandi gerdir af kvota i hverri tegund
— Kvoti sem “rennur ut” eftir 15 ar, eftir 16 ar, o.s.fr.

e Gerir Oll vioskipti med kvota i hinu nyja kerfi
mun pyngri i vofum



Leiga a kvota til 20 ara

Su stada geeti komid upp ad stor hluti kvota einhvers
fyrirtaekis myndi “renna ut” innan farra ara

Pa myndi rikja mikil ovissa um afdrif pess fyrirtaekis
(og pad skapar haettu a politiskum inngripum)
Jafnframt myndi pa0 fyrirtaeki ekki hafa langtima-
sjonarmiod ad leidarljosi vio umgengni veidiheimilda

Ef tilbodsleidin er farin getur pessi stada ekki komid
upp. Oll fyrirteeki fa alltaf 92% kvéta sins
enduruthlutad naesta ar



Leiga a kvota til 20 ara

e Ef tilbodsleidin er farin renna upprunalegir
kvotar og kvotar fengnir a tilbodsmarkadi strax
saman i eina heild og eru 6adskiljanlegir

e pviveeriiframtidinni ekki haegt ad medhondla
upprunalega kvota 60ru visi en pa sem fengnir
eru a tilbodsmarkadi

e Linuleg fyrningarleid hefur ekki pennan kost



V. SvOr vid spurningum



Myndu ekki utgerdarfyrirtaeki bjéoa allt
of hatt verd og lenda i vandraedum?

e Hér er verid ad gefa sér ad stjornendur
utgerdarfyrirtaekja séu kjanar sem kunni ekki
a0 reka fyrirtaeki



Utgerdin borgar skatta.
Nytur pjodin ekki ardsins i gegnum pad?

e Vitaskuld er betra ad eiga hlut en ad njota
einungis skatttekna af honum

e Eda veeriilagi ad einhverjum utvéldum veeri
gefin Landsvirkjun ef peir lofudu bara ad borga
skatta af hagnadnum?



Af hverju er LIU & mati
tilboOdsleidinni?

 LIU er 4 méti tilbodsleidinni vegna pess ad peir
gera sér grein fyrir pvi ad pad er miklu erfidara
fyrir pa ad halda pvi fram ad greidslugeta
oeirra sé litil sem engin ef peir purfa ad bjoda i
kvota a hverju ari

e peir skilja a0 med bodum a markadi neydast
oeir til pess ad veita raunsannar upplysingar
um greidslugetu sina. bad vilja peir fyrir alla
muni ekki gera.




Af hverju parf ad fara adra leid i
sjavarutvegi en i t.d. orkugeiranum?

e pvi midur er ekki haegt ad leigja halfan foss
* Tilbodsleidin er pvi ekki feer i orkugeiranum

e Best veeri ef unnt veeri ad fara tilbodsleidina i
Ollum geirum. En par sem hun er ekki faer i
orkugeiranum purfum vio ad saetta okkur vio
samningaleidina eda opinbert eignarhald par



Hvada ahrif hefur tilbodsleidin a
bjodhagslega hagkveemni?
 Hun eykur pjodhagslega hagkveemni:

— Eina traverduga leidin til pess ad eyda ovissu um
politisk inngrip i framtidinni
(ef samningaleidin er farin heldur karp um
upphaed audlindagjaldsins afram)

— Jardtengir verd a aflaheimildum og ytir pannig
undir ad aflahlutdeildir feerist til peirra sem best
geta nytt paer

— Hagkvaem leid til pess ad afla tekna fyrir rikid.
Unnt a0 laekka skatta a tekjur, neyslu og sparnad



En hvad med pa sem hafa keypt kvota
dyrum doémum sidustu ar?

e peir vissu hvad stéd i 1. grein laga um
stjorn fiskveida

e peir voru pvi ad taka mikla ahaettu med
kaupunum

e Ef adili A kaupir hlut af adila B sem B a ekki pa
myndar pad ekki eignarrétt hversu hatt verd
sem A borgar



Af hverju 92% enduruthlutun?

* 92% hlutfallsleg enduruthlutun skilur jafn
storan hluta af nuvirtum framtidaraudlinda-
ardi eftir i hondum utgerdarinnar (um 50%) og
ef kvoti veeri innkalladur i j6fnum skrefum a 20
arum.



Leidir audlindagjald ekki til
gjaldprota i sjavarutvegi?

Audlindagjald kemur illa vid nuverandi
eigendur sjavarutvegsfyrirtaekja

Pad er ekki haegt ad borda kokuna og eiga
hana

Ef ardurinn a ad renna til pjodarinnar parf ad
taka hann af nuverandi eigendum

En pad py0dir ekki ad fyrirtaekin fari i prot



Leidir audlindagjald ekki til
gjaldprota i sjavarutvegi?
Utgerdin hefur skuldsett sig mjog
(vedsett kvotann)
Efnahagsreikningur utgerdarinnar er ljot sjon
Rekstrarhorfur vardandi framlegd eru hins
vegar mjog géoar

bPad sem parf ad gerast er pvi fjarhagsleg
endurskipulagning utgerdarfyrirtaekja
(tiltekt a efnahagsreikningi)



Leidir audlindagjald ekki til
gjaldprota i sjavarutvegi?

Fra sjonarhdli naverandi eigenda er litill munur a
gjaldproti og fjarhagslegri endurskipulagningu
(p.e. greidslustodvun og naudasamningum)

En fra sjonarholi starfsfolks og folk i
byggdalogunum sem fyrirtaekin starfa i er reginn
munur a pessu tvennu

Vio gjaldprot haettir fyrirtaekid starfsemi med
tilheyrandi uppsdégnum

Vio naudasamninga heldur starfsemin afram
Obreytt ef rekstrarforsendur eru fyrir hendi



Tilbodsleidin og framtidarrekstrarhorfur

 Tilbods
ekki of

e TilboOs

eidin tryggir ad audlindagjaldid verdur
natt

eidin tryggir pvi ad framtidarrekstrar-

grundvollur utgerdarinnar verdur blomlegur

e Fjarhagsleg endurskipulagning (sem parf ad
mestu ad eiga sér stad hvort ed er) getur pa
att sér stad an pess ad hun komi nidur a
starfsfolki




Fleiri spurningar?

 Ertu med spurningu um tilbodsleidina sem
er ekki svarad i pessu skjali?

e Sendu mér hana pa a
jsteinsson@columbia.edu



