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Bernanke lekkar vexti
Jon Steinsson

A pridjudaginn leekkadi Sedlabanki Bandarikjanna styrivexti sina um halft présentustig,
ar 5,25% i 4,75%. Fjarmalamarkadir hofou buist vid ad bankinn myndi einungis leekka
vexti um 0,25 prosentustig. Lekkunin var pvi skarpari en buist var vid og i kjolfarid
heekkadi verd hlutabréfa talsvert um allan heim. Laekkunin kom i kjolfar talverds 6rda a
fjarmalamoérkudum sidustu vikur sem & reetur sinar ad rekja til aukinna vanskila
husnadislana i Bandarikjunum.

Vidbrogd sérfreedinga vido vaxtalekkuninni hafa verid tviskipt. Margir hafa hrosad
Bernanke. En adrir hafa gagnrynt hann. Hallmelendur Bernanke telja ad vaxtaleekkunin
yti undir freistni (e. moral hazard) hja spakaupmoénnum. Freistni hja spakaupménnum
felst i pvi ad spakaupmennirnir taka of mikla ahattu par sem peir telja ad sedlabankinn
muni koma peim til bjargar ef allt fer i 6efni. Hallmalendur Bernanke telja margir ad
adgerdir Alans Greenspan, fyrrverandi sedlabankastjora, & sidari hluta 10. aratugarins
hafi ytt undir freistni spakaupmanna og leitt til pess ad fyrst hlutabréfaverd og sidan
hasnadisverd i Bandarikjunum heaekkadi meira en godu hofi gegndi. Pbeir telja
naudsynlegt ad pessir spakaupmenn séu nu latnir gjalda pess ad hafa tekid of mikla
ahattu.

pad er vitaskuld rétt ad peningamalastjérn sem leitast vid ad milda kreppur dregur Ur
aheettufeelni spakaupmanna. Pad er hins vegar alls ekki augljést ad slik stefna valdi pvi ad
sokn spdkaupmanna i aheettu verdi 6hofleg. Allar tryggingar yta undir freistni peirra sem
eru tryggdir. En pad er ekki par sem sagt ad allar tryggingar séu sleemar.

Veigamikil rok stydja akvordun Bernanke um ad leekka vexti um halft prosentustig. |
fyrsta lagi hefur éréinn a fjarmalamorkudum leitt til pess ad mun erfidara og dyrara er
fyrir fyrirteeki og heimili i Bandarikjunum ad fjarmagna fjarfestingar. Hagvexti i
Bandarikjunum & nastu misserum stafar talsverd ogn af pessari préun. | 68ru lagi, hafa
bonokkrar hagtolur gefid visbendinar um ad hagkerfi Bandarikjanna sé farid ad kdlna
verulega a sidustu manudum. Og i pridja lagi hefur verdbdlga i Bandarikjunum lekkad
bonokkud & sidustu manudum og raunvextir haekkad af sama skapi. Fyrir vaxtalekkunina
a pridjudaginn voru raunstyrivextir ordnir of hair til pess ad vidhalda jafnveegi jafnvel i
godu arferoi.

Eg hallast pvi ad pvi ad akvordun Bernanke um ad laekka styrivexti um halft prosentustig
hafi verid rétt. En pad verdur ekki fyrr en eftir nokkur misseri sem 61l kurl verda komin
til grafar hvad pessa akvordun vardar.



