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Arflegd Clintons i efnahagsmaum
Jon Steinsson

Ef Clintons verdur minnst sem eins af bestu forsetum Bandarikjanna verdur pad ad
stérum hluta vegna [ess hve blémlegur efnahagur Bandarikjanna var a medan hann
var vio vold. Pad er pri edlilegt ad einhver deitnasta spurningin um valdatid Clintons
sé spurningin um hversu storan fatt stefna hans étti i efnahagslegum uppgangi
landsins a medan hann var vid vold. bPad er ljost ad sitt synist hverjum hvad petta
vardar. Sumir telja ad stefna Clintons hafi skipt skdpum. Adrir telja ad hun hafi ekki
haft nein teljandi hrif til edafra par sem gangur efnahagdlifsins stjérnast ad st agstum
hluta af &kvorounum einkaadila ekki stefnu stjornvalda. Enn adrir telja ad
uppgangstimi sidustu ara sé ad mun meira leyti Reagan ad jekka en Clinton. Hér ad
nedan atla ég ad nefna nokkur atridi sem ég tel vera mikilvag hvad jessa umradu
snertir.

A0 svo miklu leyti sem stjornvoéld i Bandrikjunum hafa dhrif & gang efnahagsmala par
i landi (og ég tel ad [au hafi veruleg ahrif) paer pad Sedlabanki Bandarikjanna sem a
mestan heidur skilinn fegar vel gengur og ad sama skapi mesta sok [egar illa gengur.
Sedlabankinn hefur margfalt meiri ahrif & gang hagkerfisins (a.m.k. yfir hagsveifluna)
en allar stofnanir framkvaendavaldsins til samans.

Mikilv agjasta efnahagslega akvordun forseta Bandarikjanna a hverjum tima er stefna
hans i fj&rmaum. begar Clinton ték vid embatti hafdi bandariska rikid verid rekid
med gridarlegum halla samfleitt i nastum tiu &r. Arid 1992 var metér i pvi sambandi,
en A var fjarlagahalli Bandarikjanna 300 milljardara dollara. Clinton virdist hafa
attad sig a i fra upphafi ad | akkun fjérlagahallans vaei lykilatridi i pvi ad skapa
skilyrai fyrir gooum hagvexti i Bandarikjunum. (Mikilvagt er ad hafa i huga ad &rid
1992 var gdfstraust Bandarikjamanna i efnahagsmaum i molum. B a&ur um hnignun
bandariska hagkerfisins og japanska efnahagsundrid seldust eins og heitar lummur.
Og fleiri og fleiri voru a peirri skodun ad [ess vaei skammt ad bida [ar til Japan taki
vid leidtogahlutverki i heiminum i efnahagsmaum.)

Eitt af fvi fyrsta sem Clinton gerdi eftir ad hann nadi kjori var ad keyra i gegnum
bingio umtalsverdar skattahakkanir sem midudu ad fvi ad na nidur fjarlagahalla
landsins. Pegar frumvarpid for fyrir 6ldungardeild pingsins matti B0 gridarlegri
motstodu. En var ad lokum samfyykkt med minnsta mogulega mun. | kjolfarié komu
alir helstu forystumenn Republikanaflokksins fram i fijélmidlum og lystu pvi yfir ad
frumvarpid myndi hafa hérmulegar afleidingar i fér med sér. beir lystu fvi jafnframt
yfir ad med légunum vaei blid ad eydileggja fann &rangur sem néddst hefdi i
efnahagsmalum & Reagan-arunum og ad efnahagsstefna Reagan gati ekki borid
abyrgd a framvindu mala eftir [etta. Pessir adilar virdast a undanférnum arum hafa
gleymt ummatum sinum fra pessum tima fvi a sidustu arum hafa feir keppst um ad
lysa pvi yfir ad hagvoxtur Clinton-aranna sé Reagan ad [ekka. En [etta er vist ekki i
fyrsta skipti sem stjornmélamenn gera sig seka um tviskinnungshétt.

Frumvarpid hafdi strax mjog jakvad ahrif & skuldabrefamarkadinn i Bandarikjunum.
Avoxtunarkrafa langtimabréfa |akkadi umtalsvert & skommum tima og
verdbdlguvaatingar |akkudu ad sama skapi. Lakkun verdbdlguvamtinga gerdi



Sedlabankanum kleift ad lakka vexti. Til samans leiddi pessi atburdaras til
umtalsverds avinnings fyrir bandariskt atvinnulif sem ték loks vid sér eftir nokkura
ara ladeidu. A arunum far & eftir tok sidan fjarlagahallinn ad | akka og var kominn
nidur i 115 milljarda 1996. Arid 2000 var sidan kominn 250 milljarda afgangur af
fjérlogum. bessi umskipti hafa gert fad ad verkum ad vextir i Bandarikjunum hafa
verid umtalsvert | agri en [eir ella hefou verid. Peningarnir sem annars hefdu fario i
ad fjarmagna rikid for |ess i stadi a fjdrmagna neyslu og fjarfestingar einkaadila sem
aftur hefur haft veruleg jakv a ahrif a hagvoxt i Bandarikjunum a sidustu arum.

En adrir pedtir i stefnu Clintons hoéfou einnig jakva® ahrif & gang méa i
Bandarikjunum. Olikt flestum 6&rum leidtogum Demokrata var Clinton (og er) akafur
studningsmadur frjdsra al [jodavidskipta. A fyrsta &ri sinu i embatti keyrdi hann
Nafta i gegnum [ingid fratt fyrir &kof métmaki margra Demokrata sem A hofou
meirihluta i badum deildum f[ingsins. George Bush eldri a vitaskuld staestan [étt i
tilkomu Nafta en [gd var Clinton sem rak endahnitinn & [ad mal. Seinna i forsetatid
sinni bardist hann med mig 6fnum arangri fyrir frjalsum vidskiptum vid Kina og gerdi
par ad auki yfir 300 adra friverslunarsamninga.

Clinton var fyrsti forseti Bandarikjanna i aratugi sem virti géfstadi Sedlabanka
Bandarikjanna. betta gati virst sem smamal. En [0 er [pd alls ekki. Su stadreynd ad
Clinton var ekki sifellt vadandi i Sedlabankanum ad lakka vexti gerdi
Sedlabankanum i rauninni audveldara fyrir en ella ad | aka vexti far sem hann furfti
ekki eilift ad vera & varobergi gagnvart fvi ad vera talinn hafa [&tid undan frystingi
fra hvita hisinu.

Fjoroa mikilvaga malio i efnahagsstefnu Clintons voru umbatur a velferdarkerfinu.
Clinton (aftur i 0jbkk margra i hans eigin flokki og med studningi Republikana)
breytti bandariska velferdarkerfinu fannig ad meiri dherda var 16gd & vinnuhvetjandi
greidslur en minni & hreinar batur. Par ad auki breytti hann kerfinu fpannig ad [Bd ytti
bétafegum aftur Gt & vinnumarkadinn fyrr en adur var. bessar breytingar, svo og gott
atvinnuéstand, hafa leitt til pess ad [Eim sem eru upp & velferdarkerfid komnir i
Bandarikjunum hefur f alkkad um helming & sidustu arum.

Sidasta malio sem ég vil nefna er stefna Clinton-stjérnarinnar gagnvart rikjum sem
lentu i fjarméa- og gjaldmidlakreppum. Fyrst i Mexikd 1995, sidan i Tailandi og
Indonesiu, Sudur Koreu, Russlandi og Brasiliu var stefna Clinton ad lana rikjum i
neyd gridarlega haar fjarhadir (tugi milljarda dala) til pess ad koma i veg fyrir ad
hagkerfi [eirraféllu algerlega saman. | flestum fessum I6ndum bagdu pessi 1an mjog
alvarlegri hattu hja og i sumum [eirra hofou fau verulegar afleidingar & politiskan
stoduleika rikjanna og nagliggjandi svada. bannig var talid ad lyoradid i Mexiko
vagi ordid mjog O0stddugt i jantar 1995 vegna efnahagsordugleikanna fpar i landi.
Stjornmalaéstandio i Sudaustur-Asiu var einnig mjog eldfimt a arunum 1997-8. Stjorn
Sthart6 i Indonesiu fél ad lokum i tiltdlulega fridsamri byltingu og lyoradi var
komid & [ar i landi.

A peim tima sem pessi |an voru veitt voru pau mjég umdeild. Til daenis mattu
lanveitingarnar mikilli métspyrnu & medal Republikana i Bandarikjunum. | dag eru
hins vegar flestir ssmmdla [vi ad an feirra hefdi Asiukrisan og fjarmalakreppur e
sem dunid hafa yfir riki Sudur Ameriku haft mun verri afleidingar i for med sér en
raunin vard. | rauninni er alvarlegasta gagnrynin & stefnu al [jodasamfélagsins i dag st



a0 [Bd hafi gert of 1itid og sett of strong skilyrdi fyrir lanveitingum sinum en ekki
Ofugt. | pessu mdli ruddi stjérn Clintons algjorlega nyja braut.

Pad er audvitad engin spurning ad Clinton var heppinn ad vera i embatti a timabili
pegar taknibylting & bord vid internetio leiddi til talsverdrar framleidniaukningar.
Einnig bjé hann ad pvi ad Sedlabanki Bandarikjanna hafdi eytt sidustu 15 arum adur
en hann komst til valda i ad na nidur verobdlgu i Bandarikjunum og byggja upp
traverdugleika. Pegar 6llu er & botninn hvolft er talsvert til i jvi ad fad mikilvagasta
sem forseti Bandarikjanna geti gert i efnahagsmaum er ad passa sig ad kludra engu.
Clinton st6d sig nokkud vel hvad [etta vardar. En par ad auki stdd hann ad nokkrum
mikilvagum maum sem hafa haft veruleg jékved ahrif a gang bandariska
hagkerfisins & undanférnum arum.



